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Factores Clave de las Calificaciones 

Soporte del Accionista: Las calificaciones de BHD International Bank (Panamá), S.A. 

(BHDIB) se fundamentan en el soporte operativo y financiero que le brinda su accionista único, 

el Centro Financiero BHD León (CFBHDL), y su empresa relacionada, Banco Múltiple BHD 

León (BHDL). Fitch considera la operación de BHDIB como esencial para CFBHDL, ya que es 

el brazo comercial del grupo para proveer servicios financieros en moneda extranjera. 

Asimismo, el riesgo reputacional al que se expondrían estas últimas en caso de problemas 

eventuales de BHDIB, resultan en una probabilidad alta de soporte directo o indirecto, en caso 

de que se requiera. 

Perfil de Riesgo de la Entidad de Soporte: CFBHDL es una empresa tenedora de acciones 

con presencia amplia en República Dominicana. Su activo principal es BHDL, con calificación 

internacional de largo plazo de ‘BB−’ y nacional de largo plazo de ‘AA+(dom)’, ambas con 

Perspectiva Estable, otorgadas por Fitch. 

Beneficios de las Sinergias con la Matriz: La agencia resalta que BHDIB se beneficia de la 

identificación comercial clara con su matriz y del reconocimiento de la franquicia de BHDL en 

el mercado dominicano, en donde este último ha sido identificado por el público como un 

refugio en momentos de estrés sistémico. Esto ha permitido a BHDIB registrar, además de una 

base estable y adecuada de depósitos, un desempeño financiero que soporta los objetivos del 

grupo, lo cual se espera que se mantenga. 

Riesgo Acotado: El banco tiene una exposición alta al riesgo de crédito, el cual proviene de la 

cartera de créditos que representa 37.50% del activo total y, asimismo, está expuesta al riesgo 

de mercado, toda vez que las inversiones representan 44.61% de los activos. Lo anterior se 

mitiga gracias a las políticas de gestión de riesgo adecuadas y a su modelo de negocio, que se 

evidencian en niveles bajos de morosidad e inversiones compuestas por instrumentos de bajo 

riesgo, con calificaciones en grado de inversión y títulos soberanos.  

Rentabilidad Estable: A diciembre de 2017, la utilidad operativa sobre activos ponderados 

por nivel de riesgo se ubicó en 2.97%, sustentada en el margen financiero, los niveles 

destacables de eficiencia operativa y el bajo costo de crédito. La eficiencia es muy buena y se 

ubica en 34.61%, mostrando una mejora respecto a 2016 de 35.61%, gracias a un control de 

gastos adecuado, a su modelo de negocio y al soporte operativo de su matriz mediante 

políticas de gasto compartido en diversas áreas. Los indicadores de rentabilidad, así como el 

margen financiero, se han mantenido relativamente estables a través del tiempo.  

Capacidad Adecuada de Absorción de Pérdidas: BHDIB cuenta con una capacidad 

adecuada de absorción de pérdidas, reflejada tanto en la posición patrimonial como en los 

niveles de reservas. El indicador de Capital Base según Fitch alcanzó 15.59% a diciembre de 

2017, mejorando con respecto a 2016. En opinión de la agencia, este indicador se mantendrá 

en un nivel adecuado, gracias a la rentabilidad y el crecimiento moderado del balance. 

Sensibilidad de las Calificaciones 

Cambios en las calificaciones de BHDIB provendrían del cambio en el perfil de riesgo crediticio 

de las entidades que le dan soporte, específicamente de BHDL. 

 

 

Calificaciones 

Escala Nacional en República Dominicana 

Largo Plazo AA+(dom) 
Corto Plazo F1+(dom) 

Escala Nacional en Panamá 

Largo Plazo A−(pan) 
Corto Plazo F2(pan) 
 

Perspectiva 

Nacional de Largo Plazo en 
República Dominicana 

Estable 

Nacional de Largo Plazo en 
Panamá 

Estable 

 

Resumen Financiero 

BHD International Bank (Panamá) S.A. 

(USD millones) 
31 dic 

2017 
31 dic 

2016 

Activo Total 371.1 341.5 

Patrimonio Total  42.7 38.2 

Utilidad Operativa  8.1 8.3 

Utilidad Neta  8.1 8.3 
ROAA Operativo (%) 2.27 2.47 
ROAE Operativo (%) 20.02 22.93 
Capital Base según 

Fitch/APNR (%) 
15.59 15.20 

Capital Tangible/Activo 
Tangible (%) 

11.47 11.16 

Préstamos/Depósitos (%) 42.95 46.19 
APNR: activos ponderados por nivel de riesgo. 
Fuente: BHDIB. 
 
 

Metodología Relacionada 

Metodología de Calificación Global de Bancos 
(Enero 9, 2017). 

Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Marzo 27, 2017). 
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BHD International Bank (Panamá), S.A.. 
Estado de Resultados  
 2017 2016 2015  2014 2013 
(USD millones; cifras al 31 de diciembre)  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal 

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos  6.8 6.0 4.5 3.3 3.0 
2. Otros Ingresos por Intereses  7.8 7.4 7.0 5.9 7.4 
3. Ingresos por Dividendos  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos  14.7 13.4 11.5 9.2 10.4 
5. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes  4.3 4.2 3.6 3.5 n.a. 
6. Otros Gastos por Intereses  0.1 0.1 0.0 n.a. 3.9 
7. Total Gastos por Intereses  4.4 4.3 3.6 3.5 3.9 
8. Ingreso Neto por Intereses  10.3 9.1 7.9 5.7 6.5 
9. Comisiones y Honorarios Netos  0.8 0.8 0.7 0.6 0.4 
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Derivados  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del 
Estado de Resultados  n.a. 

n.a. n.a. n.a. n.a. 

12. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores  n.a. 0.4 0.1 1.3 1.0 
13. Ingresos Netos de Seguros  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
14. Otros Ingresos Operativos  1.2 2.9 1.6 1.1 1.0 
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros  2.1 4.1 2.4 3.0 2.4 
16. Total Ingreso Operativo  12.4 13.2 10.3 8.7 8.9 
17. Gastos de Personal  1.9 1.9 1.7 1.2 1.2 
18. Otros Gastos Operativos  2.4 2.8 2.3 1.8 1.9 
19. Total Gastos Operativos  4.3 4.7 4.0 3.0 3.1 
20. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
21. Utilidad Operativa antes de Provisiones   8.1 8.5 6.3 5.7 5.8 
22. Cargo por Provisiones para Préstamos   0.0 0.2 0.0 (0.3) 0.2 
23. Cargo por Provisiones para Títulos Valores y Otros Créditos  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
24. Utilidad Operativa  8.1 8.3 6.3 6.0 5.6 
25. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
26. Deterioro de Plusvalía  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
27. Ingresos No Recurrentes  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
28. Gastos No Recurrentes  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
29. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
30. Otros Ingresos y Gastos No Operativos  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
31. Utilidad Antes de Impuestos  8.1 8.3 6.3 6.0 5.6 
32. Impuestos  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
33. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas   n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
34. Utilidad Neta  8.1 8.3 6.3 6.0 5.6 
35. Utilidad Neta Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la 
Venta  0.5 

(1.1) (0.8) (0.1) 0.3 

36. Revaluación de Activos Fijos  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
37. Diferencias en Conversión de Divisas  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
38. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales   n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a. 
39. Ingreso Integral de Fitch  8.6 7.2 5.5 5.9 5.9 
40. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
41. Nota: Utilidad Neta después de Asignación a Intereses Minoritarios  8.1 8.3 6.3 6.0 5.6 
42. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período  4.1 3.1 3.0 3.5 3.5 
43. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Período   n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

n.a.: no aplica.  
Fuente: BHD International Bank (Panamá), S.A. 
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BHD International Bank (Panamá) S.A. 
Balance General  

    2017 2016 2015 2014 2013 
(USD millones, cifras al 31 de diciembre)   Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal 
Activos            
A. Préstamos              

  1. Préstamos Hipotecarios Residenciales  n.a. n.a. 5.6 5.6 n.a. 
  2. Otros Préstamos Hipotecarios  2.9 4.8 n.a. n.a. 6.7 
  3. Otros Préstamos al Consumo/Personales  16.3 15.1 18.0 15.3 7.9 
  4. Préstamos Corporativos y Comerciales  120.1 116.6 72.8 49.4 37.4 
  5. Otros Préstamos  0.0 0.0 0.0 0.0 3.3 
  6. Menos: Reservas para Préstamos  0.0 0.2 0.1 0.2 0.5 
  7. Préstamos Netos  139.2 136.3 96.3 70.1 54.8 
  8. Préstamos Brutos  139.2 136.5 96.4 70.3 55.3 
  9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 30 Días Incluidos Arriba  0.1 0.4 0.7 1.1 0.4 
  10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

B. Otros Activos Productivos           
  1. Préstamos y Operaciones Interbancarias  n.a. 0.0 n.a. n.a. 0.0 
  2. Repos y Colaterales en Efectivo  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  3. Derivados  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  4. Títulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de Resultados  29.0 21.4 1.0 0.3 43.5 
  5. Títulos Valores Disponibles para la Venta  122.8 96.7 139.7 130.5 61.9 
  6. Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento  13.7 10.9 18.0 11.5 0.0 
  7. Otras Inversiones  n.a. 0.0 2.2 4.2 n.a. 
  8. Total Títulos Valores  165.5 129.0 160.9 146.5 105.4 
  9. Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba  n.a. n.a. 53.8 102.8 87.2 
  10. Nota: Total Valores Pignorados  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  11. Inversiones Patrimoniales en Asociadas  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  12. Inversiones en Propiedades  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  13. Activos de Seguros  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  14. Otros Activos Productivos  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  15. Total Activos Productivos  304.7 265.3 257.2 216.6 160.2 

C. Activos No Productivos           
  1. Efectivo y Depósitos en Bancos  57.3 69.0 68.2 50.6 87.6 
  2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba  n.a. 0.0 0.5 0.5 n.a. 
  3. Bienes Adjudicados en Pago  0.5 0.6 0.3 0.1 n.a. 
  4. Activos Fijos  2.0 2.1 2.2 2.0 2.1 
  5. Plusvalía  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  6. Otros Intangibles  0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 
  7. Activos por Impuesto Corriente  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  8. Activos por Impuesto Diferido  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  9. Operaciones Descontinuadas  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  10. Otros Activos  6.5 4.4 1.8 1.9 4.4 
  11. Total Activos  371.1 341.5 329.7 271.2 254.3 

n.a.: no aplica. 
Fuente: BHD International Bank (Panamá), S.A. 
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BHD International Bank (Panamá) S.A. 
Balance General 
   2017 2016 2015 2014 2013 
(USD millones, cifras al 31 de diciembre) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal 
Pasivos y Patrimonio          
D. Pasivos que Devengan Intereses      
  1. Total Depósitos de Clientes 324.1 295.5 285.7 235.0 220.0 
  2. Depósitos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  3. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  4. Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. 1.3 5.0 n.a. n.a. 
  5. Depósitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 324.1 296.8 290.7 235.0 220.0 
  6. Obligaciones Senior a más de un Año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  7. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
 8. Obligaciones Garantizadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  9. Otras Obligaciones a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 
  10. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 
  11. Nota: Maduración Menor a un año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  12. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  13. Total Fondeo 324.1 296.8 290.7 235.0 220.0 
 14. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
 15. Total Fondeo y Derivados 324.1 296.8 290.7 235.0 220.0 
E. Pasivos que No Devengan Intereses          
  1. Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. 0.0 0.0 n.a. 0.0 
  4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  9. Otros Pasivos 4.3 6.5 4.8 4.6 5.1 
  10. Total Pasivos 328.4 303.3 295.5 239.6 225.1 
F. Capital Híbrido          
  1. Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  2. Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
G. Patrimonio          
  1. Capital Común 43.2 39.2 34.1 30.8 28.3 
  2. Interés No Controlado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  3. Reservas por Revaluación de Títulos Valores (0.5) (1.0) 0.1 0.8 0.9 
  4. Reservas por Revaluación de Posición en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

  
5. Revaluación de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos 
Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

  6. Total Patrimonio 42.7 38.2 34.2 31.6 29.2 

  
7. Nota: Patrimonio más Acciones Preferenciales y Capital Hibrido que 
Contabiliza como Patrimonio 42.7 38.2 34.2 31.6 29.2 

  8. Capital y Pasivos 371.1 341.5 329.7 271.2 254.3 
 9. Nota: Capital Base según Fitch 42.5 38.1 34.2 31.6 29.2 

n.a.: no aplica. 
Fuente: BHD International Bank (Panamá), S.A. 
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BHD International Bank (Panamá), S.A. 
Resumen Analítico 
 2017 2016 2015 2014 2013 
(%; cifras al 31 de diciembre)  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal 

A. Indicadores de Intereses           
  1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 5.15 5.13 4.85 4.88 7.14 
  2. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio  4.96 5.15 5.40 5.25 5.57 
  3. Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 1.38 1.45 1.38 1.54 n.a. 
  4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 1.41 1.46 1.37 1.54 1.91 
  5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio  3.62 3.48 3.33 3.03 4.46 

  
6. Ingreso Neto por Intereses – Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos 
Productivos Promedio 3.61 

3.41 3.33 3.18 4.32 

  
7. Ingreso Neto por Intereses – Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 
Promedio 3.62 

3.48 3.33 3.03 4.46 

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa          
  1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo  2.97 3.31 2.95 2.94 3.08 
  2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Brutos 34.61 35.61 38.83 34.48 34.83 

  
3. Cargo por Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de 
Provisiones  0.25 

2.35 0.00 (5.26) 3.45 

  4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.27 2.47 2.10 2.28 2.38 
  5. Ingresos No Provenientes de Interés/Ingresos Brutos 16.76 31.06 23.30 34.48 26.97 
  6. Gastos Operativos/Activos Promedio 1.20 1.40 1.33 1.14 1.32 
  7. Utilidad Operativa antes de Provisiones/ Patrimonio Promedio 20.02 23.48 19.15 18.75 22.48 
  8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/ Activos Totales Promedio 2.27 2.53 2.10 2.17 2.47 
  9. Utilidad Operativa/ Patrimonio Promedio 20.02 22.93 19.15 19.74 21.71 
C. Otros Indicadores de Rentabilidad          
  1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 20.02 22.93 19.15 19.74 21.71 
  2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.27 2.47 2.10 2.28 2.38 
  3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 21.34 19.89 16.72 19.41 22.87 
  4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 2.42 2.15 1.83 2.25 2.51 
  5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.97 3.31 2.95 2.94 3.08 
D. Capitalización          
  1. Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 15.59 15.20 15.99 15.48 16.08 
  2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles  11.47 11.16 10.37 11.65 11.48 
 3. Patrimonio/Activos Totales 11.51 11.19 10.37 11.65 11.48 
  4. Indicador de Apalancamiento Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  5. Capital Común Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  6. Capital Común Tier 1 Totalmente Cargado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
  7. Capital Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. 0.00 
  8. Indicador de Capital Total n.a. 14.77 14.73 14.39 14.22 

  
9. Préstamos con Mora Mayor a 30 Días – Reservas para Préstamos/Capital Base según 
Fitch 0.08 

0.52 1.75 2.85 (0.34) 

 10. Préstamos con Mora Mayor a 30 Días – Reservas para Préstamos/Patrimonio 0.08 0.52 1.75 2.85 (0.34) 
 11. Dividendos Pagados y Declarados/Utilidad Neta 50.63 37.35 47.62 58.33 62.50 
 12. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 73.46 73.38 64.88 75.26 71.41 
 13. Activos Ponderados por Riesgo Estandarizados/ Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
 14. Activos Ponderados por Riesgo Método Avanzado/ Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
E. Calidad de Activos          
  1. /Préstamos Brutos 0.06 0.29 0.73 1.56 0.72 
  2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 1.98 41.60 37.13 27.12 5.53 
  3. Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 30 Días 55.70 50.00 14.29 18.18 125.00 
  3. Cargo por Provisión para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.01 0.17 0.00 (0.48) 0.37 
  4. Crecimiento del Activo Total 8.66 3.58 21.57 6.65 18.06 
 6. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 0.03 0.15 0.10 0.28 0.90 
  7. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.10 0.17 0.00 0.00 0.93 

  
8. Préstamos con Mora Mayor a 30 Días + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + 
Activos Adjudicados 0.39 

0.73 1.03 1.70 0.72 

F. Fondeo          
  1. Préstamos/Depósitos de Clientes 42.95 46.19 33.74 29.91 25.14 
  2. Depósitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 100.0 99.56 98.28 100.00 100.00 
  3. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
 4. Crecimiento de los Depósitos Totales 9.68 3.43 21.57 6.82 17.15 

n.a.: no aplica. 
Fuente: BHD International Bank (Panamá), S.A. 
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Las calificaciones señaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha 
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